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Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche
d'une performance annualisée nette de frais de gestion supérieure a 5% sur la durée de placement
recommandée. Cette forme de stratégie de gestion pour laquelle le gérant a une latitude dans l'allocation
d'actifs ne requiert pas d'indicateur de référence. Toutefois, la performance de 'OPCVM pourra étre
rapprochée de celle d'un indicateur de comparaison et d'appréciation a posteriori composé de 50% de
l'indice MSCI AC WORLD INDEX (dividendes réinvestis) et 50% de I'ESTR capitalisé.

Les indices sont retenus en cours de cléture et exprimé en euro, dividendes réinvestis pour le MSCI AC
WORLD INDEX et en tenant compte de la capitalisation des intéréts pour I'€STR.

Stratégie d’investissement

La réalisation de I'objectif de gestion passe par une gestion discrétionnaire entre les différentes classes
d'actifs (actions, titres de créance et instruments du marché monétaire) via des titres en direct, des
OPCVM/FIA et des instruments financiers a terme.

Le processus global d'investissement intégre trois étapes :

1) l'allocation d'actifs du portefeuille effectuée a partir d'une analyse macro-économique mondiale, ainsi
que sur I'évaluation relative des marchés des différentes catégories d'actifs (obligations, actions,
convertibles),

2) le processus de sélection de titres en direct ou de fonds (OPCVM/FIA),

3) la gestion de I'OPCVM qui repose sur une pondération des différentes valeurs en phase avec le
rendement/risque recherché.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de crédit qui sert de
fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des porteurs.

L'OPCVM s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur I'actif net suivantes :

* De 0% a 100% sur les marchés d'actions, de toutes zones géographiques, y compris pays émergents,
de toutes tailles de capitalisation, de tous les secteurs, dont :

- de 0% a 100% aux marchés des actions de petite jusqu’a 1 milliards d’euros, et moyenne capitalisation
entre 1 et 5 milliards d’euros.

- de 0% a 100% aux marchés des actions de pays émergents.

* De 0% a 100% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zone
géographiques (y compris de pays émergents), de toutes notations, ou non notés, dont :

- de 0% a 100% en instruments de taux spéculatifs selon I'analyse de la société de gestion ou celle des
agences de notation, ou non notés,

- de 0 a 100% en instruments de taux de pays émergents

La fourchette de sensibilité de 'OPCVM au risque de taux est comprise entre -8 et +8.

* De 0% a 100% en obligations convertibles sur les marchés internationaux.

* De 0% a 100% au risque de change sur des devises hors euro. Il peut étre investi :

- en actions,

- en titres de créance et instruments du marché monétaire,

- au-dela de 20% de son actif net en OPCVM de droit francais ou étranger et jusqu'a 30% en FIA
européens ouverts a une clientéle non professionnelle répondant aux conditions de l'article R.214-13
du Code Monétaire et Financier.

Il peut également intervenir sur les :

- contrats financiers a terme ferme ou optionnels, utilisés a titre de couverture et/ou d'exposition aux
risques d'action, de taux et de change.

- titres intégrant des dérivés, utilisés a titre de couverture et/ou d'exposition aux risques d'action, de taux
Ces instruments n'entrainent pas une surexposition du portefeuille

- emprunts d'espéces.
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COMMENTAIRE DE GESTION

L’année 2025 a été marquée par un fort rebond généralisé des marchés financiers, soutenu par une
dynamique macroéconomique plus robuste qu’attendu, un apaisement progressif des tensions
commerciales au second semestre, et un environnement monétaire graduellement plus
accommodant. Les marchés actions mondiaux ont enregistré une progression notable, soutenus par
l'euphorie persistante autour de l'intelligence artificielle, par la résilience de la croissance mondiale et
par une détente des taux longs. Les actifs risqués ont bénéficié d’'une amélioration du sentiment des
investisseurs tout au long de I'année.

Toutes les classes d’actifs ont affiché des performances positives, avec un rebond significatif des
actions mondiales : les marchés développés progressent d’environ 21,6% tandis que les marchés
émergents affichent une hausse remarquable de 34,4%, portés par I'effet combiné d’'un
affaiblissement du dollar et d’'une amélioration des flux internationaux. Les secteurs liés a I'intelligence
artificielle ont continué de tirer les marchés.

Les matiéres premieres ont également contribué positivement a la performance globale : les métaux
précieux ont été I'un des segments les plus dynamiques, avec une envolée de I'or et de I'argent, ce
dernier progressant de plus de 140%, un mouvement attribué aux tensions géopolitiques persistantes
et a la demande d’actifs refuges.

Sur le plan macroéconomique, la croissance mondiale a surpris positivement, portée par la vigueur
des investissements liés a I'lA, par des politiques budgétaires plus expansionnistes et par une activité
économique résistante dans les principales zones géographiques. Les Etats-Unis ont bénéficié d’'une
croissance du PIB annualisée supérieure a 3,5% sur une partie de I'année, tandis que la zone euro a
enregistré un raffermissement graduel de son activité, malgré des divergences nationales.

Les banques centrales sont restées prudentes.

— La Réserve fédérale a procédé a une réduction de taux trés attendue en septembre tout en
rappelant la nécessité de prudence dans un contexte d’inflation encore supérieure a I'objectif a
certains moments de I'année.

— La Banque centrale européenne a quant a elle maintenu une politique neutre, les anticipations de
croissance restant globalement favorables et l'inflation proche de I'objectif de 2% en fin d’année.

L’Europe a également bénéficié d’'un regain de confiance, aidée par des politiques budgétaires
soutenant I'activité dans plusieurs pays ainsi que par de bonnes performances du secteur financier.
Les marchés asiatiques ont profité des mesures de relance chinoises et d’'une forte reprise des
exportations au Japon.

Dans ce contexte porteur, notre gestion de conviction reste axée sur une sélection d’actifs qui
s’appuie sur des facteurs fondamentaux et techniques. Le fonds a maintenu une exposition forte au

marché actions tout au long de I'année 2025.

Le fonds Friedland Allocation Flexible a délivré une performance de +4,52% au cours de I'année
2025, s’inscrivant légérement au-dessus de son indice composite, lequel progresse de +4,47% sur
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la méme période. Cette surperformance, bien que modeste, s’explique par le bon comportement en fin
d’année de quelques valeurs smallcap du secteur de la santé.

Les performances :

Performance Friedland Allocation Flexible part AC (FR0010259408) +4,52%

Performance de l'indice composite (50% MSCI TR net WORLD en euros +

0,
50% ESTR capitalisé) +4,47%

Opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres (SFTR) pour prises ou mises en
pension, préts ou emprunts de titres et les TRS

Cet OPC n’est pas intervenu sur des opérations soumises au Réglement UE 2015/2365 relatif a la
transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Réglement SFTR ») au
cours de I'exercice et n’a donc pas d’information a communiquer aux investisseurs a ce titre.

Réglement (UE) 2020/852 dit Réglement "Taxonomie"

La politique d’investissement ne prend pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére
d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Critéres ESG

Dans sa politique d’investissement, la société de gestion sélectionne des valeurs dont elle considére
qu’elles permettront de créer un environnement attrayant susceptible de promouvoir I'investissement.
Elle ne prend pas en compte de maniére systématique les criteres ESG (critéres sociaux,
environnementaux et de qualité de gouvernance) dans la mise en ceuvre de sa politique
d’'investissement, ce qui n’exclut pas que des critéres extra-financiers puissent étre pris en compte par
les gérants.

L’ensemble des informations sur les critéeres ESG est accessible sur le site internet de la BU Friedland
a l'adresse suivante : https://www.finaltis.com/

TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a l'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
siege social.

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siége social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties
La sélection et I'évaluation des intermédiaires font I'objet de procédures contrdlées.

Toute entrée en relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’étre validée par la Direction.

L’évaluation est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critéres liés en premier lieu a la
qualité de I'exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations...) et a la
pertinence des prestations de recherche (analyses financiére, technique et économique, bien-fondé des
recommandations...).

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.
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Information sur la rémunération

Sur I'exercice 2025, le montant total des rémunérations brutes (incluant les rémunérations fixes et
variables) versées par Finaltis a 'ensemble de son personnel (13 personnes) s’est élevé a 647 144.85
€.

Ce montant se décompose comme sulit :

» Montant total des rémunérations fixes versées sur I'exercice : 647 144.85 €

* Montant total des rémunérations variables (différées et non différées) versées sur I'exercice : 0 €

Le montant total des rémunérations brutes (incluant les rémunérations fixes et variables) versées en
2025 se répartit comme suit en fonction des différentes populations :

- Personnel concerné par la politique de rémunération variable de la Société : 647 144.85 €

- Personnel non concerné par cette politique de rémunération variable de la Société : 0 €

Le montant des rémunérations variables brutes versées en 2025 se répartit comme suit en fonction des
différentes populations :

- Personnel concerné par la politique de rémunération variable de la Société : 0 €

- Personnel non concerné par cette politique de rémunération variable de la Société : 0 €

Evénements intervenus au cours de la période
03/06/2025 : Mise a jour DICI et prospectus

14/11/2025 : Mise a jour DICI et prospectus
29/04/2025 : Fusion absorption de FRIEDLAND ACTIONS EUROPE

31/10/2025 : Fusion absorption de FRIEDLAND PME
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)' 3176 082,89 1 005 269,97
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 3176 082,89 831 246,91
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 174 023,06
Obligations convertibles en actions (B)' 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)" 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 744 619,42 990 499,73
OPCVM 744 619,42 960 930,69
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00 29 569,04
Dépots (F) 0,00 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers recus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Préts (I) 0,00 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00
Sous-total actifs éligibles |=(A+B+C+D+E+F+G+H+I1+J) 3920 702,31 1995 769,70
Créances et comptes d’ajustement actifs 0,00 0,00
Comptes financiers 89 871,24 68 915,97
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 89 871,24 68 915,97
Total Actif | + 11 4010 573,55 2 064 685,67

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres :

Capital 3 827 188,07 3021 758,95

Report a nouveau sur revenu net 0,00 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Résultat net de I'exercice 172 979,69 -1 010 706,79

Capitaux propres | 4 000 167,76 2 011 052,16
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 10 405,79 53 633,51

Concours bancaires 0,00 0,00

Sous-total autres passifs IV 10 405,79 53 633,51
Total Passifs : | + 1l + IV 4 010 573,55 2 064 685,67
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 49 906,62 10 844,31
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 49 906,62 10 844,31
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 49 906,62 10 844,31
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -64 067,98 -57 331,41
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp6bts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -64 067,98 -57 331,41
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -14 161,36 -46 487,10
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -10 007,29 4 416,10
Revenus nets |=C +D -24 168,65 -42 071,00
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées -803 166,27 -380 038,84
Frais de transactions externes et frais de cession -46 258,81 -43 046,03
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance recus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de -849 425,08 -423 084,87
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -414 051,73 4 873,32
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F -1 263 476,81 -418 211,55
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 1098 708,48 -627 865,30
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 1098 708,48 -627 865,30
régularisations G
FRIEDLAND ALLOCATION FLEXIBLE 31/12/2025 10




Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 361 916,67 77 441,06
Plus ou moins-values latentes nettes Ill =G + H 1460 625,15 -550 424,24
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net=1+ 11+ 11l -1V 172 979,69 -1 010 706,79

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche d'une
performance annualisée nette de frais de gestion supérieure a 5% sur la durée de placement recommandée. Cette
forme de stratégie de gestion pour laquelle le gérant a une latitude dans I'allocation d'actifs ne requiert pas d'indicateur
de référence. Toutefois, la performance de 'OPCVM pourra étre rapprochée de celle d'un indicateur de comparaison
et d'appréciation a posteriori composé de 50% de l'indice MSCI AC WORLD INDEX (dividendes réinvestis) et 50%
de I'€ESTR capitalisé.

Les indices sont retenus en cours de cléture et exprimé en euro, dividendes réinvestis pour le MSCI AC WORLD
INDEX et en tenant compte de la capitalisation des intéréts pour I'€STR.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques

FRIEDLAND ALLOCATION FLEXIBLE 31/12/2025 12



Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro 31/12/2025 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021
Actif net total 4000 167,76 2 011 052,16 3678 230,64 4 046 279,54 6 263 414,29
PART CAPI AC
Actif net 4 000 167,76 2011 052,16 3678 230,64 3597 195,92 5168 071,15
Nombre de parts 9 469,9667 4976,1973 6 057,2789 6 257,0590 6 778,9259
Valeur liquidative unitaire 422,40 404,13 607,24 574,90 762,37
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les
acomptes)
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire -135,97 -92.49 -12,35 -58,67 21,26
PART CAPIIC
Actif net 449 083,62 1095 343,14
Nombre de parts 6,2411 11,6000
Valeur liquidative unitaire 71 955,84 94 426,13
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
revenu net (y compris les
acomptes)
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire -6 446,23 3633,90
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2020-07 modifié
par le reglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
Affectation des sommes distribuables

Part AC :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
AC FR0010259408 |3 % TTC Maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 2 % TTC Maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 1 % Taux
maximum
Les colts exceptionnels liés au recouvrement des
créances pour le compte de 'OPCVM ou a une procédure
pour faire valoir un droit peuvent s’ajouter aux frais
récurrents facturés a ce dernier et affichés ci-dessus.
Ce taux représente un maximum, seuls les frais réels
seront prélevés, méme si inférieurs a ce taux. Tout
dépassement de ce taux par les frais réels seront pris en
charge par la société de gestion.
Frais de gestion indirects (sur OPC)
Frais de gestion indirects
AC | FR0010259408 |3% TTC maximum de l'actif net
Commission de surperformance
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Part FR0010259408 AC

15% de la performance annuelle du FCP au- dela de 5% I'an nets de frais de gestion fixes

Une période de rattrapage des éventuelles sous- performances passées sera appliquée sur une période
d’observation extensible de 1 a 5 ans.

Aucune commission de surperformance ne sera prélevée en cas de performance négative du fonds.
Assiette : actif net

(1) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 15% TTC représente la différence entre :

- le niveau de valeur liquidative de 'OPC nette de frais de gestion fixes, avant prise en compte de la
provision de commission de surperformance

et

- la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance de 5% / 6% I'an

et

- enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPC.

La progression de la valeur liquidative de la part de 'OPC est comparée a une hausse annuelle de X%, en
linéaire, prorata temporis.

(2) A compter de I'exercice du fonds ouvert le 01/01/2022, toute sous-performance du fonds par rapport
au taux de référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, une période d’observation extensible de 1 & 5 ans glissants est mise en place, avec
une remise a zéro du calcul a chaque prélévement de la commission de surperformance.

(3) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise
de provision est effectuée dans la limite des provisions disponibles.

(4) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(5) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de 'exercice.

(6) Elle est potentiellement acquise pour la premiére fois a la société de gestion selon ces modalités au
30/12/2022, pour les deux catégories de parts.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser 'année suivante de surperformance

ANNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE &6 5% 0% oul

ANNEE 7 5% 0% oul

ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%™* NON
ANNEE 13 2% 0% oul

ANNEE 14 6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANNEE 18 0% -4%™ NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu’a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 & reporter & 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ot la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de 'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
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remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires
Dépositaire 100
TTC
- Actions, ETF,warrants, obligations convertibles, droits:
. 15€ France, Belgique et Pays-Bas
. 40€ pour les autres Pays
-OPC:
. France / admis Euroclear : 15€
. Etranger : 40 €
. Offshore : 150 €
- Obligations, TCN :
. France 25€
. Autres Pays 55 €
-Marchés a terme :
. MONEP Futures : 2 €/lot
. MONEP Options : 0.50 % mini 10€
. LIFFE Futures : 2£/lot

CME-CBOT US: 3 $/lot

Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-ameéricaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a l'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.
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Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. llIs varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

 L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrble de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

» Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
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jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, le fonds
peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en espéces ou en titres financiers
pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré.

Cette garantie est donnée sous forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats
membres de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiére regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres regues font I'objet d’une évaluation quotidienne au prix du
marché ou selon un modeéle de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres
pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit selon
'analyse de la société de gestion. Placement de garanties regues en espéces : Elles sont, soit placées
en dépdts aupres d’entités éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit
(notation respectant les criteres des OPCVM/FIA de type monétaire), soit investies en OPCVM/FIA de
type monétaire, soit utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un
établissement de crédit,

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
- Diversification :
L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de I'actif net.

- Conservation : Les garanties financiéres regues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contrble ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.
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Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :

1.

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de I'investissement.

Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’'un an), plus détaillée, et la note court terme

La régle appliquée consiste a retenir

2.

En priorité, la note du titre si elle existe
Ensuite, la note long terme de I'émetteur

En dernier lieu, la note court terme

Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 2 011 052,16 3678 230,64
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 1936 652,73 1 047 398,69
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -182 737,88 -1 617 139,90
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -14 161,36 -46 487,10
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -849 425,08 -423 084,87
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 1098 708,48 -627 865,30
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Autres éléments 78,71 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 4 000 167,76 2011 052,16
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPI AC
Parts souscrites durant I'exercice 4 945,7346 1936 652,73
Parts rachetés durant I'exercice -451,9652 -182 737,88
Solde net des souscriptions/rachats 4 493,7694 1753914,85
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPI AC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr‘tl de la Libellé de la part sommes DT:'S::e Actif n?ég:;)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0010259408 |PART CAPIAC Capitalisable EUR 4000 167,76 9 469,9667 422,40
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays
Exposition
+/- France Espagne
+/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 3176,08 3 074,88 101,20 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 3176,08 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Décompositci‘Z?tapsar niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Luxembourg 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FRIEDLAND ALLOCATION FLEXIBLE 31/12/2025

27




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe o Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
exprimés en milliers d'Euro +- +-

Actif

Dépéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 89,87 0,00 0,00 0,00 89,87
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 89,87
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |16 mois -1 an]| 11 -3 ans] 13 -5ans] 15-10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 89,87 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 89,87 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +-
Actif
Dépéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créance dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de _y_ . de la Montant de
code ISIN f . placements / style de |domiciliation s ies
onds gestion gestion du fonds part I’exposition
d’OPC
Credit Mutuel Asset
FR0000009987 |UNION PLUS Management SA  |Monetaire France EUR 16 610,40
OPTIGEST MONDE-
FR0010106450 (C Optigestion SA Actions France EUR 187 913,70
FINALTIS EFFIC
FR0011603794 |BETA EURO-I Finaltis Actions France EUR 41 689,42
FR0012649697 |FINALTIS TITANS |Finaltis SA Mixte France EUR 291 380,40
CM-AM Credit Mutuel Asset
FR0013354230 |MONEPLUS-RC Management SA  |Monetaire France EUR 12 316,27
FINALTIS FUNDS
LU0100548261 |DIG LEAD - | Finaltis Actions Luxembourg [EUR 180 878,00
FINALTIS FUNDS-
LU0323243989 |GOLD-EUR ACC Finaltis Actions Luxembourg [EUR 13 831,23
Total 744 619,42
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépbts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 0,00
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé 0,00
Frais de gestion -10 405,79
Dépobts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -10 405,79
Total des créances et dettes -10 405,79
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPI AC 31/12/2025

Frais fixes 64 067,98
Frais fixes en % actuel 2,12
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00

FRIEDLAND ALLOCATION FLEXIBLE 31/12/2025

37



Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 31/12/2025
Parts d'OPC et de fonds
d'investissements
FR0011603794 FINALTIS EFFIC BETA EURO-I 41 689,42
LU0100548261 FINALTIS FUNDS DIG LEAD - | 180 878,00
LU0323243989 FINALTIS FUNDS-GOLD-EUR ACC 13 831,23
FR0012649697 FINALTIS TITANS 291 380,40
Total 527 779,05
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -24 168,65 -42 071,00
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -24 168,65 -42 071,00
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -24 168,65 -42 071,00
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -24 168,65 -42 071,00
Total -24 168,65 -42 071,00
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d'impdts totaux 0,00 0,00
Crédits d'impdts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

Creédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -1 263 476,81 -418 211,55
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter -1 263 476,81 -418 211,55
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -1 263 476,81 -418 211,55
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation -1 263 476,81 -418 211,55
Total -1 263 476,81 -418 211,55
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 3176 082,89| 79,40
,:-\é(;tli:;se::évzllf:;ss?;iskiémilées négociées sur un marché 3176 082,89 79,40
Aérospatial et défense 50 154,99 1,25
DRONE VOLT BS26 EUR 4776 666 50 154,99 1,25
Agro-alimentaire 26 040,60 0,65
OMER-DECUGIS CIE EUR 3330 26 040,60 0,65
Banques 51 030,00 1,28
OVH GROUPE EUR 7 000 51 030,00 1,28
Chimie 95 689,16 2,39
CARBIOS EUR 743 8 299,31 0,21
FERMENTALG EUR 204 900 87 389,85 2,18
Divers 131 148,55 3,28
IMPLANET EUR 660 698 131 148,55 3,28
Electricité 11 685,00 0,29
VOLTALIA RGPT EUR 1500 11 685,00 0,29
Energie non renouvelable 32 480,00 0,81
TECHNIP ENERGIES EUR 1000 32 480,00 0,81
Energies renouvelables 330 104,32 8,25
HYDROGEN-REFUELING-SOLUTIONS EUR 184 210 330 104,32 8,25
Equipements et services de santé 184 378,17 4,61
MAUNA KEA TECH CW30 EUR 2 055498 34 121,27 0,85
MAUNA KEA TECHNOLOGIES EUR 2 055498 150 256,90 3,76
Equipements et services médicaux 1 200,79 0,03
AFFLUENT MEDICAL BSAR 23 EUR 150 099 1200,79 0,03
Fournisseurs de services de télécommunications 0,00 0,00
LET'S GOWEX EUR 1000 0,00 0,00
Industries généralistes 53 579,26 1,34
ENOGIA EUR 5083 27 448,20 0,69
HAFFNER ENERGY SA EUR 424 376 22 491,93 0,56
HAFFNER ENERGY SA CW25 EUR 519 876 3639,13 0,09
Ingénierie Industrielle 13 425,00 0,34
STIF SA EUR 250 13 425,00 0,34
Investissement immobilier et services 101 970,00 2,55
COVIVIO EUR 1 800 101 970,00 2,55
Logiciel / Services informatiques 66 479,06 1,66
ENERGISME EUR 12 543 218 66 479,06 1,66
Logiciels et services informatiques 436 486,60 10,91
FACEPHI BIOMETRIA SA EUR 40 000 101 200,00 2,53
MEDIAN TECH BSA EUR 101 602 335 286,60 8,38
Matériel équipements destinés aux Tl 31 528,13 0,79
SEMCO TECHNOLOGIES SAS EUR 1125 31528,13 0,79
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de Marijuana 1413 525,86] 35,34
ABIONYX PHARMA SA EUR 4750 17 978,75 0,45
ABIVAX EUR 500 60 200,00 1,51
AB SCIENCE BSA JUILLET 2025 EUR 85471 28 547,31 0,71
AB SCIENCE FA CW30 EUR 64 103 17 564,22 0,44
ACTICOR BIOTECH EUR 6 400 0,00 0,00
ADOCIA CW30 EUR 14 699 104 362,90 2,61
ADVICENNE EUR 33959 58 749,07 1,47
MAAT PHARMA EUR 11 850 56 998,50 1,42
MEDESIS PHARMA EUR 6 000 0,00 0,00
MEDINCELL EUR 1700 42 840,00 1,07
NFL BIOSCIENCES EUR 84 415 99 440,87 2,49
NICOX SA CW26 EUR 458 857 8718,28 0,22
THERANEXUS EUR 135718 290 436,52 7,26
TRANSGENE EUR 160 000 153 600,00 3,84
VALBIOTIS EUR 411 937 285 884,28 7,15
VALNEVA SE EUR 38120 141 730,16 3,54
VIRBAC EUR 130 46 475,00 1,16
Services bancaires invest et de courtage 70 200,00 1,75
ABC ARBITRAGE EUR 13 000 70 200,00 1,75
Transport industriel 26 280,00 0,66
STEF EUR 200 26 280,00 0,66
Voyages et Loisirs 48 697,40 1,22
LA FRANCAISE DES JEUX FDJ EUR 1270 29 997,40 0,75
PIERRE ET VACANCES EUR 10 000 18 700,00 0,47
Obligations 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions négociées sur un marché
réglementé 0,00 0,00
Banques 0,00 0,00
ESPIRITO 3 1/8%13-021218 CONV. EUR 5 0,00 0,00
Parts d'OPC et fonds d'investissements 744 619,42 18,61
S;g\;gﬂeﬁziquivalents d'autres Etats membres de I'Union 744 619,42 18,61
CM-AM MONEPLUS-RC EUR 113,179 12 316,27 0,31
FINALTIS EFFIC BETA EURO-I EUR 19 41 689,42 1,04
FINALTIS FUNDS DIG LEAD - | EUR 50 180 878,00 4,52
FINALTIS FUNDS-GOLD-EUR ACC EUR 147 13 831,23 0,35
FINALTIS TITANS EUR 174 291 380,40 7,28
OPTIGEST MONDE-C EUR 475,996 187 913,70 4,70
UNION PLUS EUR 0,08 16 610,40 0,41
Total 3920702,31| 98,01
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*) Devise Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) Classe de part
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

Montant de
Libellé instrument  [Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan ! exnggl(g;‘ o Clacs:;evt:?tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 3920 702,31
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 89 871,24
Autres passifs (-) -10 405,79
Total = actif net 4 000 167,76
FRIEDLAND ALLOCATION FLEXIBLE 31/12/2025 51




	Stratégie et profil de gestion

